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Ata da 1752 Reuniao do Conselho de Administracao

I. DATA, HORA E LOCAL: Ao 12 (primeiro) dia do més de dezembro de 2015, as 16h00, na sede
social da Companhia, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Nacdes
Unidas, 12.901, Torre Norte, 30° andar. Il. MESA: Sr. Osvaldo Esteban Clari Redes, Presidente da
Mesa; Sra. Vanessa di Sanzo Guilherme, Secretaria. lll. CONVOCAGAO: Convocag¢do dos membros
do Conselho de Administragdo nos termos do Estatuto Social. IV. PRESENCA: maioria dos
membros do Conselho de Administracdo, compreendendo o Sr. Osvaldo Esteban Clari Redes,
presente na sede social da Companhia; e a Sra. Andrea E. Bertone; o Sr. Armando de Azevedo
Henriques, mediante manifestacdo antecipada de voto por correio eletronico, nos termos do art.
16, §32 do Estatuto Social da Companhia e o Sr. Eliseu N. Andrade, participando por meio de
video conferéncia, nos termos do art. 16, §32 do Estatuto Social da Companhia. V. ORDEM DO
DIA: (a) apreciar e votar a proposta da Diretoria de pagamento de juros sobre o capital préprio
aos Acionistas da Companhia, correspondente ao montante total de R$52.504.905,35 (cinquenta
e dois milhdes, quinhentos e quatro mil, novecentos e cinco reais e trinta e cinco centavos),
imputaveis aos dividendos minimos obrigatdrios a serem pagos pela Companhia relativos ao
exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2015, atendendo os limites fiscais nos termos
do artigo 92 da Lei n2 9.249/95, conforme alterada; (b) caso a matéria constante do item (i) da
Ordem do Dia seja aprovada, proceder a convocacdo de Assembleia Geral Extraordindria de
Acionistas, nos termos do inciso IV do Artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, para apreciar e
votar a proposta da Administracdao da Companhia versando sobre o pagamento de juros sobre o
capital proprio aos Acionistas da Companhia, correspondente ao montante total de



R$52.504.905,35 (cinquenta e dois milhdes, quinhentos e quatro mil, novecentos e cinco reais e
trinta e cinco centavos), imputdveis aos dividendos minimos obrigatdrios a serem pagos pela
Companbhia relativos ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2015, atendendo os
limites fiscais, nos termos do artigo 92 da Lein29.249/95, conforme alterada; (c) tomar
conhecimento acerca das transagdes com Partes Relacionadas da Companhia; e (d) Discussdo e
andlise acerca do relacionamento da Companhia com outras empresas do seu grupo econémico.
V1. DELIBERAGOES: Prestados os esclarecimentos necessérios, o Sr. Presidente da Mesa declarou
regularmente instalada a reunido, tendo em vista o recebimento antecipado do voto, por correio
eletronico, dos Conselheiros da Administracdo efetivos, Sra. Andrea E. Bertone e Sr. Armando de
Azevedo Henriques, nos termos do art. 16, § 32 do Estatuto Social da Companhia. (a)
Primeiramente, foram apresentados aos Srs. Conselheiros, pela contadora da Companhia, Sra.
Renata Mingorance Prando, os estudos realizados pela Companhia para pagamento de juros
sobre o capital préprio aos Acionistas da Companhia, correspondente ao montante total de
R$52.504.905,35 (cinquenta e dois milhdes, quinhentos e quatro mil, novecentos e cinco reais e
trinta e cinco centavos), imputdveis aos dividendos minimos obrigatdrios a serem pagos pela
Companhia relativos ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2015, atendendo os
limites fiscais nos termos do artigo 92 da Lei n2. 9.249/95, conforme alterada. Apds discussdo
sobre o tema e realizados alguns esclarecimentos, os Srs. Conselheiros, por unanimidade,
decidiram encaminhar a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), a proposta da Diretoria
constante da 2942 Reunido de Diretoria, realizada no dia 12 de dezembro de 2015, acerca da
opcado de pagamento de juros sobre o capital proprio aos Acionistas da Companhia, no montante
acima mencionado, cabendo aos Acionistas o valor bruto de R$0,556000000 por acdo ordindria ou
acdo preferencial, tendo em vista que o resultado da Companhia esperado para o exercicio de
2015 atinge o percentual previsto no Estatuto Social da Companhia aplicavel aos dividendos
prioritarios fixos (ndo cumulativos) a ser distribuido as a¢Ges preferenciais. Os montantes brutos
declarados acima, caso aprovados em AGE, se sujeitardo a tributacdo pelo Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”), devendo ser pago aos Acionistas os valores liquidos de impostos,
conforme legislacdo em vigor. Além disso, o total dos juros sobre o capital prdprio, se aprovados



na AGE que apreciard tal recomendacdo, sera pago até o dia 31.03.2016, em razdo da
possibilidade de compra de energia elétrica pela Companhia nos meses de janeiro e fevereiro de
2016 em fungdo das condi¢des hidroldgicas do Brasil, e, portanto, sem que haja a incidéncia de
correcao sobre o valor a ser creditado aos Acionistas entre a data de declaragao, na AGE, e efetivo
crédito aos Acionistas e deverd ser necessariamente imputado aos dividendos minimos
obrigatdrios a serem pagos pela Companhia relativos ao exercicio social a se encerrar em 31 de
dezembro de 2015, conforme previsdo estatutaria e legal. Caso a matéria seja aprovada na AGE
que apreciard a adoc¢do de tal proposta, terdo direito ao recebimento dos juros sobre capital
préprio todos os detentores de a¢Ses da Companhia na data base da realizagdo da citada AGE; (b)
Ato Continuo, os Conselheiros de Administracdo decidiram, por unanimidade, proceder com a
convocagao Assembleia Geral Extraordindria, nos termos do inciso IV do Artigo 17 do Estatuto
Social da Companhia, para apreciar e votar a proposta da Administracdao da Companhia versando
sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio aos Acionistas da Companhia, correspondente
ao montante total de R$52.504.905,35 (cinquenta e dois milhdes, quinhentos e quatro mil,
novecentos e cinco reais e trinta e cinco centavos), imputdveis aos dividendos minimos
obrigatdrios a serem pagos pela Companhia relativos ao exercicio social a se encerrar em 31 de
dezembro de 2015, atendendo os limites fiscais, nos termos do artigo 92 da Lei n? 9.249/95,
conforme alterada; (c) Em seguida, a Sra. Vanessa di Sanzo Guilherme, Secretdria da presente
reunidao, apresentou aos Srs. Conselheiros as transa¢des entre com Partes Relacionadas da
Companhia realizadas nos anos de 2014 e 2015. Realizados os esclarecimentos necessarios, os Srs.
Conselheiros agradeceram a apresentacao; e (d) Por fim, a Sra. Vanessa di Sanzo Guilherme,
Secretaria da presente reunido, esclareceu que um dos objetivos da presente reunido, dentro das
melhores praticas de governanca corporativa e nos termos da Politica Interna da Companhia
denominada “Politica de Transa¢bes com Partes Relacionadas”, o Conselho de Administracdo
deve zelar para que transa¢des da Companhia com partes relacionadas sejam analisadas e
conduzidas (i) em bases comutativas; (ii) dentro de parametros de mercado; e (iii) ainda em
consonancia com a Resolucdo Normativa ANEEL n? 334, de 21 de outubro de 2008. Assim, os
Conselheiros de Administracao resolveram se reunir, de forma a rever informacdes envolvendo o



relacionamento da Companhia com outras empresas de seu grupo econémico, quer seja, com a
Duke Energy International, Brasil Ltda. (“Duke Brasil”), que tem por objeto a participacao em
licitacOes e/ou leildes de transferéncia de participacdo acionaria de empresas do setor de energia
elétrica, obtendo as correspondentes concessdes, permissées ou autorizacdes e a participacdo em
outras sociedades, comerciais ou civis, como socia, acionista ou sécio. A Duke Brasil conta com
uma estrutura minima para participar de citados leildes, mas em determinadas areas e questdes
administrativas a administracdo de cada empresa entende ser recomendavel a procura e
contratacdo de profissionais qualificados e experientes. Neste sentido, como a Companhia possui
pessoal qualificado, experiente, capacitado e com disponibilidade para prestar assisténcia a Duke
Brasil, sem comprometer, de forma alguma, as atividades desenvolvidas para a Companhia, pelo
contrario, até otimizando recursos, o Conselho de Administracdo entende ser justificdvel e do
interesse da Companhia realizar o compartilhamento de sua estrutura com as empresas de seu
grupo econdmico, quando necessario. Ademais, os Conselheiros de Administragcdo atentaram ao
fato de que os valores envolvidos no compartilhamento de recursos humanos e/ou despesas
entre a Companhia e a Duke Brasil sdo imateriais e ndo relevantes, mas que, dentro das melhores
praticas de governanca corporativa, entendem ser justificdvel a celebracdo de tal
compartilhamento. Os Conselheiros de Administracdo ainda lembraram que as operagdes
beneficiardo todas as empresas envolvidas na transa¢do, decorrendo de (A) cooperagdo com
beneficios reciprocos, (B) otimiza¢do da utilizacdo de suas estruturas organizacionais e (C) criagdo
de melhores condi¢cbes de atuacdo no mercado. Assim sendo, com base nas informagdes
fornecidas e analisadas e na opinido do Conselho de Administracdao de que o compartilhamento
de despesas e/ou recursos humanos entre a Companhia e a Duke Brasil dar-se-4 em bases
comutativas, a maioria dos membros do Conselho de Administracdo, sendo que o Sr. Armando
Henriques se absteve de votar, resolveram autorizar a celebracdo pela Companhia de referida
transacdo, pelo prazo de 2 (dois) anos, observados os termos e condigGes estabelecidos na minuta
de Instrumento de Compartilhamento de Despesas, baseada na transacdo celebrada pela
Companhia com a Duke Brasil, em 19 de dezembro de 2013. Fica ainda autorizada a Diretoria da
Companhia a tomar as providéncias necessarias a celebracdo de referidos instrumentos e de



eventuais outros documentos necessarios a formalizacdo de referidas transacdes. VII.
ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Com isso, o Senhor Presidente dos trabalhos da
presente reunido indagou aos demais Conselheiros presentes a reunido se restava algum outro
assunto a considerar e, ndo havendo resposta positiva, deu por encerrado os trabalhos e
determinou que se lavrasse a ata da presente reunido, a qual, depois de lida e aprovada, foi
assinada por todos os presentes, passando a constar do livro préprio. Conselheiros Presentes: (i)
Andrea E. Bertone; (ii) Armando de Azevedo Henriques; (iii) Eliseu N. Andrade; e (iv) Osvaldo
Esteban Clari Redes. Na qualidade de Secretaria da Reunido, declaro que a presente é cépia fiel da
ata lavrada no livro préprio.

S3o Paulo, 12 de dezembro de 2015.

Vanessa di Sanzo Guilherme
Secretaria



